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EKONOMiK SiYASAL ve SOSYAL ARASTIRMALAR BiRiMi
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2019 yili Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis SAMEKS Bilesik
Endeksi, bir 6nceki aya gore 2,8 puan azalarak 43,7 degerine gerilemistir.

Endekste gozlenen bu azalista hizmet endeksinin 6nceki aya gore 3,7 puan azalarak 43,1
puana gerilemesi etkili olurken, sanayi endeksi de 1,4 puan azalarak 46,4 seviyesine gerilemis ve
azalisini stirdiirmistiir.

Her iki sektore yonelik girdi alimlarinin 50 referans degeri lizerindeki seyrini siirdiirmesi,
firmalarin 6ntiimiizdeki doneme iliskin olumlu beklentilerini koruduklarina isaret etmektedir.
Sanayi sektoriinde yeni siparislerin zayif seyrini siirdlirmesi tiretimi olumsuz etkilemeyi
stirdiiriirken, hizmet sektoriinde de is hacmindeki ivme kaybinin devam ettigi goriilmektedir.

Boylece 50 referans degerinin altindaki seyrini Temmuz ayinda da siirdiiren SAMEKS
Bilesik Endeksi, reel sektore yonelik zayif goriinlimiin siirdiigiine isaret etmis ve yilin tiglincii
ceyregine iligkin biiylime verileri i¢in olumsuz bir gériiniim arz etmistir.
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EKONOMIK SiYASAL ve SOSYAL ARASTIRMALAR BiRiMi

Sanayi Sektorii SAMEKS Endeksi

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis SAMEKS Sanayi Sektorii Endeksi, 2019 yili Temmuz
ayinda, bir 6nceki aya gore 1,4 puan azalarak 46,4 seviyesine gerilemistir.

Sektore yonelik girdi alimlari, 2,7 puan azalmis olmasina karsin, 51,8 seviyesinde gercekleserek
olumlu goriiniimiinii stirdiirmiistiir.

Yeni siparisler alt endeksinde ise Onceki aya gore 0,4 puan azalma kaydedilmistir. Boylece yeni
siparislerin zayif seyrini siirdiirmesi, sanayi sektdriine yonelik tiretimi olumsuz etkilemeye devam etmistir.
Onceki aya gore 2,2 puanlik artisa ragmen 44,2 seviyesinde kalan iiretim alt endeksi, sanayi iiretimindeki
zayif seyrin st iiste 15’inci doneme tasindigina isaret etmistir.

Onceki aya gore 8,0 puan birden azalarak 44,1 seviyesine gerileyen nihai mal stoku alt endeksi ise,
bu donemde firmalarin mevcut stoklarini eritme yoluna gittiklerini géstermektedir.

Uretimdeki zayif seyre paralel olarak, sektdre yonelik istihdamdaki diisiis Temmuz ayinda da
siirmiistiir. Onceki aya gore 8,0 puan gerileyen istihdam alt endeksi, 46,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Boylece mevsim ve takvim etkisinden arindirtlmig SAMEKS Sanayi Endeksinde gegtigimiz yilin
Haziran ayinda baslayan azalis egilimi Temmuz 2019 déneminde de slirmiistiir.

Hizmet Sektorii SAMEKS Endeksi

Mevsim ve takvim etkisinden armdirilmis SAMEKS Hizmet Sektorii Endeksi, 2019 yili Temmuz
ayinda, bir 6nceki aya gore 3,7 puan azalarak 43,1 seviyesine gerilemistir.

Haziran doneminde iki aylik diisiis silirecini noktalayarak artisa gecen sektore yonelik is hacmi,
Temmuz’da yeniden diisiise ge¢mis ve 2,7 puan azalarak 37,6 seviyesine gerilemistir.

Bu donemde girdi alimlari Onceki aya gore 4,7 puan azalmasma karsin 52,2 seviyesinde
gerceklesmis ve hizmet sektoriiniin gelecek donem goriiniimii icin olumlu bir tablo sunmustur.

Onceki aya gore 7,0 puan birden azalarak 45,5 seviyesine gerileyen tedarikgilerin teslimat siiresi alt
endeksi, reel sektoriin hammadde ve ara mamul temininde aksakliklar oldugunun sinyalini vermektedir.

Sektor genelindeki zayif goriiniime paralel olarak istihdam alt endeksinde 2,6 puan diisis
gerceklesmis ve 42,8 seviyesine gerilemistir.

Boylece mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis SAMEKS Hizmet Sektorii Endeksi 50 referans
degerinin altindaki seyrini siirdiirerek negatif goriinlimiinii stirdiirmiistiir.

YORUM:

Yilm ilk iki ¢eyregi boyunca 50 referans degerinin altinda seyreden SAMEKS Bilesik Endeksi,
ticlincii ceyrege de referans deger altinda baslayarak reel sektdrdeki durgunlugun siirdiigiine isaret etmistir.

Reel sektore iligskin ayn1 donemde agiklanan diger veriler de SAMEKS’i teyit etmistir. Temmuz
ayinda T.C. Merkez Bankasi tarafindan agiklanan Reel Kesim Giiven Endeksi ve imalat Sanayi Kapasite
Kullamimu verilerinde gerileme kaydedilirken, TUIK tarafindan agiklanan Sektdrel Giiven Endekslerinde
de diistis gbzlenmistir.

Buna karsin; T.C. Merkez Bankasi yeni yonetiminin Temmuz ayma iliskin toplantisinda politika
faizini %24’ten %19,75 seviyesine ¢ekmesi ve Oniimiizdeki donemde de faiz indirimlerinin devam
edeceginin sinyalini vermesi piyasalar tarafindan olumlu karsilanmig ve bdylece borglanma
maliyetlerindeki diistisle birlikte talebin ve biiyiimenin canlanmasi beklenmektedir.



